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שאלה מספר 1 - 25 נקודות
1. חברת הדר בע"מ (להלן – "החברה") הוקמה ביום 30.6.2011 במטרה לייצר, להשכיר ולמכור מכונות צילום.
2. במועד ההקמה, רכשה החברה מכונות ייצור בסכום כולל של 750,000 ש"ח, ללא ערך שייר, המופחתות בספרים בשיטת הקו הישר על פני 6 שנים. מכונות הייצור מופחתות לצרכי מס על פי שיטת הקו הישר. יתרת התחייבות המיסים הנדחים ליום 31.12.2013 בגין מכונות הייצור, הסתכמה לסך של 56,250 ש"ח. החברה מודדת את הרכוש הקבוע בספרים לפי שיטת העלות.
3. החברה משכירה לחלק מלקוחותיה מכונות צילום כחלק מהפעילות השוטפת. דמי השכירות השנתיים אותם גובה החברה הינם 2,500 ש"ח. ביום 1.7.2012 התקבלו דמי שכירות מראש לתקופה של ארבע שנים (מאותו מועד). הכנסות דמי שכירות חייבות במס עם קבלתן במזומן.
4. החברה מעניקה אחריות למכונות הצילום הנמכרות על ידה לתקופה של שנה עד שנתיים. בהתאם לניסיון בענף, העלות הממוצעת לתיקון מכונת צילום בתקופת האחריות מסתכמת לסך של 200 ש"ח בגין כל פריט שנמכר (עבור אחריות לשנה). לימים 31.12.2013 ו- 31.12.2014 קיימות 150 ו- 325 מכונות צילום, בהתאמה שהינן במסגרת תקופת האחריות. תקופת האחריות שנותרה למכונות צילום לסוף כל אחת מהשנים הינה שנה. בשנת 2014 הסתכמו סך התיקונים בפועל בתקופת האחריות לסכום של 5,500 ש"ח. לצרכי מס מוכרות הוצאות אחריות בעת ביצוע התיקונים בפועל.
5. ביום 1.1.2014 הנפיקה החברה 90,000 מניות רגילות 1 ש"ח ע.נ. כ"א, בשיעור של 125%. הוצאות ההנפקה היוו 5% מהתמורה ברוטו. מס הכנסה מתיר את הוצאות ההנפקה בניכוי על פני 3 שנים.
6. בדוחות הכספיים של החברה ליום 31.12.2014 נכלל ביתרת ההוצאות לשלם קנס בסך 25,000 ש"ח, שהתקבל באוקטובר 2014, מרשום מקומית. מס הכנסה אינו מתיר קנסות בניכוי מההכנסה החייבת.
7. ביום 1.1.2012 רכשה החברה 8% מתוך מתוך 250,000 מניות של חברת אלעד בע"מ, במטרה לסחור בניירות הערך כאמור בטווח הקצר. ההשקעה סווגה לקבוצת שווי הוגן דרך רווח והפסד. ביום 1.2.2014 מימשה חברת הדר בע"מ 3% מהון המניות של חברת אלעד בע"מ. מס הכנסה מכיר ברווח/הפסד בגיו ניירות הערך רק בעת מימוש. להלן נתונים על מחירי המניה של חברת אלעד בע"מ בבורסה לניירות ערך:
	תאריך
	מחיר למניה

	1.1.2012
	2.1

	31.12.2012
	2.2

	31.12.2013
	2.5

	1.2.2014
	2.6

	31.12.2014
	2


8. שיעור המס החל על חברת הדר בע"מ הינו 36%. ביום 29 ביוני 2014 נחקק חוק לתיקון פקודת מס הכנסה. בהתאם לתיקון יופחת שיעור המס החל על חברות, באופן הדרגתי החל משנת המס 2014 ועד לשנת המס 2017, כדלקמן:
	שנה
	שיעור מס חברות

	2014
	35%

	2015
	33%

	2016
	31%

	2017 ואילך
	30%


שיעור מס רווח הון החל על חברת הדר בע"מ הינו 25%, והוא לא צפוי להשתנות.
9. ביום 30.10.2014 התקיימה ישיבה של הנהלת החברה עם פקיד שומה, בנוגע לשומה שהוגשה לשנת 2012. בישיבה זו נקבע כי החברה תשלם סכום נוסף של 25,000 ש"ח, מתוכם סכום של 3,000 בגין הפרשי הצמדה וריבית. מס הכנסה אינו מתיר את הפרשי ההצמדה והריבית בניכוי מההכנסה החייבת.
10. בשנת 2014 החליטה חברת הדר להפסיק את הפעילות של אחד מהמגזרים העסקיים שלה. הרווח מפעילות המגזר שהופסק לפני מס לשנת 2014 הסתכם ל- 36,000 ש"ח. מס הכנסה ממסה את הרווח מהפעילות שהופסקה בשני חלקים שנתיים שווים (מחצית בשנת 2014 ומחצית בשנת 2015).
11. ליום 31.12.2013 לחברה הפסד מועבר לצורך מס בסך של 120,000 ש"ח, והנהלת החברה צופה רווחים חייבים במס בעתיד הנראה לעין. ההנהלה צופה בכל נקודת זמן הכנסה חייבת מספיקה שכנגדה ניתן לנצל את ההפסדים המועברים.
12. בשנת 2014 לחברה הוצאות בגין נסיעות לחו"ל בסך של 8,000 ש"ח. מס הכנסה מכיר בהוצאות אלה על פי שיעור מס של 15%.
13. למעט האמור לעיל, אין הבדלים בין הרווח החשבונאי לבין ההכנסה החייבת.
14. הרווח החשבונאי לפני מס בדוחות הכספיים של החברה לשנת 2014 (מהמגזרים שפעילותם נמשכת) הסתכם ל- 132,000 ש"ח.
נדרש:
1. חישוב ההכנסה החייבת לשנת 2014 וחבות המס בגין שנת 2014.
2. חישוב יתרות המיסים הנדחים בדוחות על המצב הכספי של חברת הדר בע"מ לימים 31.12.2013 ו- 31.12.2014.
3. להציג את הרכב סעיף מיסים על ההכנסה בדוח רווח והפסד של החברה לשנת 2014.
4. להציג התאמה בגין המס התיאורטי לבין המס האפקטיבי של החברה לשנת 2014.
שאלה מספר 2 - 25 נקודות
ביום ה-1.1.2010 רכשה חברת 'פסטה' בע"מ (להלן – חברת 'פסטה') 5% מהון המניות (מניות רגילות 1 ₪ ע.נ.) של חברת 'מקרוני' (להלן – חברת 'מקרוני') תמורת 10,000 ₪.
חברת 'פסטה' טיפלה בהשקעה זו כניירות ערך זמינים למכירה בהתאם ל-39 IAS. 
ביום ה-1.1.2011 הנפיקה חברת 'מקרוני' (בהנפקה מחוץ לבורסה) 10,000 מניות רגילות ישירות לחברת 'פסטה' תמורת 143,750 ₪. 
להלן נתונים על ההון העצמי של חברת 'מקרוני' ליום ה- 1.1.2011 (ערב ההנפקה):
	הון מניות רגילות 1 ₪ ע.נ.

	?

	(*) מניות בכורה צוברות 1 ₪ ע.נ. -  בשיעור של 5%

	50,000

	מניות בכורה לא צוברות 1 ₪  ע.נ. - בשיעור של 15%

	65,000

	פרמיה

	100,000

	עודפים

	100,000

	קרן הון מניירות ערך זמינים למכירה

	11,250


(*) נכון לתאריך ה-1.1.2011 קיים דיבידנד בפיגור לשלוש שנים.
להלן נתונים אודות נכסי חברת 'מקרוני' ליום ה-1.1.2011: 
1. בספרי חברת 'מקרוני' קיים מלאי בתהליך בעלות של 75,000 ₪. בשנת 2011 עבר המלאי תהליכי עיבוד נוספים בעלות כוללת של 30,000 ₪ (חברת 'פסטה' תמכה בביצוע תהליכי העיבוד הנוספים).שוויו ההוגן של המלאי ליום 1.1.11 הינו 105,000. המלאי מומש במהלך 2012.
2. ביום ה-1.1.2010 הנפיקה חברת 'מקרוני' 100,000 ע.נ. אג"ח. האג"ח נושאות ריבית של 5% המשולמת בסוף כל שנה. הקרן תיפרע בתום 4 שנים. שיעור הריבית בשוק למועד ההנפקה הינו 4% וליום ה-1.1.2011 6%.
ביום ה-1.10.2012 פדתה חברת 'מקרוני' 75% מיתרת האג"ח שהנפיקה ביום ה-1.1.2010.
3. ביום ה-1.1.2009 רכשה חברת 'מקרוני' מבנה משרדים חדש סמוך לקריית ההמשלה על מנת לשכן בו את מחלקת השיווק החדשה. המבנה נרכש תמורת 1,300,000 ₪ (1/5 מיוחס לקרקע). שוויו ההוגן של המבנה ליום ה-1.1.2011 הינו 1,300,000 ₪ (1/5 משוויו ההוגן מיוחס לקרקע). אורך החיים השימושי של המבנה הינו 20 שנה. יש להניח כי הפער בשוויו ההוגן של המבנה אינו מיוחס לקרקע.
להלן הנתונים בדבר סכום בר ההשבה של המבנה (כולל קרקע). יש להניח שבכל נקודת זמן קיימים סימנים לירידת ערכו של המבנה (שוויה ההוגן של הקרקע לא השתנה מיום 1.1.09):
31.12.2010 - 2,000,000 ₪.
31.12.2011 – 1,200,000 ₪.
31.12.2012 – 1,350,000 ₪.
31.12.2013 – 980,000 ₪.
4. ביום ה-1.1.09 רכשה חברת 'מקרוני' נדל"ן להשקעה בעלות של 150,000 ₪. אורך חיי הנדל"ן 10 שנים. להלן נתונים על שוויו ההוגן של הנדל"ן לתאריכים מסוימים:
31/12/10 – 150,000
31/12/11 – 160,000
31/12/12 – 165,000
31/12/13 – 135,000
עסקאות עם בעל שליטה 
ביום ה-1.5.2013 מכר בעל השליטה בחברת 'מקרוני' לחברת 'מקרוני' מכונה משומשת להכנת פסטה תמורת 35,000 ₪. שוויה ההוגן של המכונה ליום ה- 1.5.2013 הינה 37,500 ₪. 
ביום ה-1.8.2013 גילה בעל השליטה בחברת 'מקרוני' כי מכר את המכונה להכנת הפסטה במחיר נמוך ורכש אותה בחזרה תמורת 22,000 ₪, שוויה ההוגן לתאריך ה-1.8.2013 הינה 35,000.
פדיון מניות הבכורה 
ביום ה-30.6.2013 פדתה חברת 'מקרוני' את מלוא מניות הבכורה הצוברות תמורת 61,250 ₪.
דיבידנד 
1. ביום ה-31.12.11 הכריזה וחילקה חברת 'מקרוני' דיבידנד בסכום כולל של 49,750 ₪, כך שבעלי המניות הרגילות קיבלו 0.75 ₪ לכל מניה.
2. ביום ה-31.12.12 הכריזה וחילקה חברת 'מקרוני' דיבידנד בסכום של 11,500 ₪.
3. ביום ה-31.12.13 הכריזה וחילקה חברת 'מקרוני' דיבידנד בסכום כולל של 20,000 ₪. 
ניירות ערך זמינים למכירה 
ביום ה-1.1.2010 רכשה חברת 'מקרוני' 5% (5,000 מניות) מהון המניות של חברת 'אלף האיים'.
להלן נתונים אודות מחירי מניית 'אלף האיים' לתאריכים מסוימים :
31.12.2010 – 9 ₪
31.12.2011 – 12 ₪
31.12.2012 – 9 ₪
31.12.2013 – 6.5 ₪ הנח כי קיימת ראיה אובייקטיבית לירידת ערך
נתונים נוספים 
1. הנח/י כי לתאריך 1.1.2011 שווים ההוגן של מניות המכורה הצוברות/ שאינן צוברות שווה לערכן הנקוב בתוספת דיבידנד הצביר.
2. הנח/י כי העסקאות עם בעל השליטה פטורות ממס.
3. שתי החברות מיישמות את מודל העלות עבור רכוש קבוע ומשתמשות בשיטת הקו הישר.
4. בעת חלוקת דיבידנד, למניות הבכורה הצוברות קדימות על מניות הבכורה שאינן צוברות.
5. שיעור המס 25%.
6. להלן נתונים על סך הונה העצמי של חברת 'מקרוני' לתאריכים מסוימים : 
1. 31/12/11 – 511,500
2. 31/12/12 – 548,750
3. 31/12/13 – 578,875
7. מלבד נתוני השאלה לא היו שינויים נוספים בהונה העצמי של חברת 'מקרוני'.
8. חברת 'מקרוני' מטפלת בנדל"ן להשקעה בשיטת השווי ההוגן בעוד חברת 'פסטה' מטפלת בנדל"ן להשקעה בשיטת העלות.
נדרש 
תנועה בחשבון ההשקעה בחברת 'מקרוני' בספרי חברת 'פסטה' לשנים 2011-2013.
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שאלה מספר 3– 25 נקודות 
רכישות ומכירות

1. ביום 1.1.11 רכשה חברת "דניאל" בע"מ (להלן – "דניאל") 3,000 מניות (30%) של חברת "יעל" בע"מ (להלן – "יעל") תמורת 60,000 ₪. ההון העצמי של יעל למועד הרכישה הסתכם לסך של 80,000 ₪.
באותו יום תאם שווים ההוגן של הנכסים וההתחייבויות של יעל את ערכם הפנקסני למעט האמור להלן:

1. מלאי- בספרי יעל מלאי בסך 40,000 ששוויו ההוגן 48,000. מכירת המלאי לחיצוניים התפלגה באופן שווה בתקופה 1.1.11-30.6.12. 

2. מכונה א'- המכונה נרכשה ביום 30.6.09 תמורת 120,000 ₪ והופחתה בקו ישר על פני 8 שנים החל ממועד רכישתה. שוויה ההוגן של המכונה ליום 1.1.11 הינו 105,000 ₪.
2. ביום 31.10.12 רכשה דניאל בבורסה 700 מניות של חברת יעל תמורת 15,000. 
3. ביום 1.1.11 רכשה דניאל 9,000 מניות מתוך 20,000 מניות של חברת "טל" בע"מ (להלן – "טל") תמורת 112,500 ₪. ההון העצמי של טל למועד הרכישה הסתכם לסך של 250,000 ₪.
באותו יום תאם שווים ההוגן של הנכסים וההתחייבויות של טל את ערכם הפנקסני למעט האמור להלן:

1. התחייבות תלויה- ביום 1.8.10 הוגשה כנגד טל תביעה בגין הפרת זכויות יוצרים. יועציה המשפטיים של טל סברו כי הסיכוי לתזרים שלילי של משאבים הינו נמוך ולכן החברה לא יצרה הפרשה. שוויה ההוגן של התלויה באותו יום הינו 10,000 ₪. בשנת 2011 פסק בית המשפט לטובת חברת טל והתביעה בוטלה.

2. משא ומתן עם לקוחות- חברת דניאל סבורה כי השווי ההוגן של משא ומתן שמקיימת טל עם לקוחות פוטנציאליים הינו 6,000 ₪.
4. ביום 30.6.12 מכרה דניאל בבורסה 2,000 מניות של חברת טל תמורת 30,000. 
5. ביום 1.4.12 רכשה דניאל 25% מהון המניות של חברת "גולן" בע"מ (להלן – "גולן") תמורת 200,000 ₪. ההון העצמי של גולן למועד הרכישה הסתכם לסך של 400,000 ₪.
באותו יום תאם שווים ההוגן של הנכסים וההתחייבויות של גולן את ערכם הפנקסני למעט האמור להלן:

1. מלאי- בספרי גולן מלאי בסך 150,000 ששוויו ההוגן 230,000. מחצית מהמלאי מומשה עד ליום 30.6.12. למידע נוסף אודות יתרת המלאי ראה/י נתון 6.

2. הטבות לעובדים- בספרי גולן הטבות לעובדים בהתאם ל-IAS19 בסך 80,000. שווין ההוגן של ההטבות לעובדים הינו 100,000. במהלך שנת 2013 עזבו 25% מהעובדים הזכאים להטבות את החברה.
6. ביום 31.8.13 מכרה דניאל בבורסה 15% מהון המניות של גולן תמורת 150,000 ₪.
עסקאות פנימיות

1. ביום 1.7.11 מכרה טל לדניאל מלאי תמורת 50,000 ₪. שיעור הרווח הגולמי בעסקה הינו 20%. עקב יציאתו לשוק של מוצר מתחרה בחנה דניאל את השווי מימוש נטו של המלאי ליום 31.12.11 ומצאה כי השווי מימוש נטו הינו 45,000 ₪. ביום 31.12.12, לאור הגידול בנתח השוק של המוצר המתחרה בחנה דניאל בשנית את השווי מימוש נטו של המלאי ומצאה כי השווי מימוש נטו הינו 32,000 ₪. כל המלאי נמכר לחיצוניים בשנת 2013.
2. ביום 1.7.11 מכרה יעל לדניאל את מכונה א' (ראה נתון 1) תמורת 100,000 ₪. ביום 30.9.13, לאור הזדמנות חד פעמית בשוק, מכרה דניאל את המכונה לחיצוניים תמורת 75,000 ₪.

3. ביום 1.1.12 מכרה יעל לטל מלאי תמורת 35,000 ₪. שיעור הרווח הגולמי בעסקה הינו 30%. כל המלאי נמכר לחיצוניים במהלך שנת 2012, כאשר המכירות התפלגו באופן שווה על פני השנה.
4. ביום 29.6.12 מכרה טל לגולן רכב תמורת 60,000. הרכב נרכש על ידי טל ביום 29.6.10 תמורת 100,000 ₪ והופחת בקו ישר על פני 10 שנים החל ממועד רכישתו. סמוך למועד העסקה יצא לשוק דגם חדיש של רכב, מה שהצביע על סימנים לירידת ערך. מחיר העסקה משקף את שוויו ההוגן של הרכב, בעוד שווי השימוש של הרכב הינו 75,000 ₪. 
5. ביום 1.10.12 מכרה גולן לדניאל ציוד תמורת 82,000 ₪. ערכו הפנקסני בספרי גולן לאותו יום הינו 60,000 ₪ ויתרת אורך חייו לאותו יום הינה 4 שנים (הנח/י פחת בשיטת קו ישר).
6. ביום 31.12.12 מכרה גולן ליעל את כל המלאי בגינו יוחס עודף עלות אשר טרם נמכר לחיצוניים. מחיר העסקה הינו 130,000 ₪. המלאי נמכר במחצית הראשונה של שנת 2013.
נתונים נוספים

1. להלן נתונים על רווחי החברות לשנים 2011-2013 (רווחי כל החברות מתפלגים באופן שווה על פני השנה):
	
	יעל
	טל
	גולן

	2011
	50,000
	(35,000)
	160,000

	2012
	80,000
	(10,000)
	130,000

	2013
	120,000
	5,000
	65,000


2. שיעור המס החל על כל החברות הינו 25%.
3. משך חיי הרכוש הקבוע לא השתנה בעקבות מכירתו.

נדרש
1. תנועה בחשבונות ההשקעה בחברות המוחזקות המתנהלים בספרי חברת דניאל בע"מ בשנים 2011-2013.

2. פקודות יומן בגין מכירת חברת טל בע"מ מיום 30.6.12.
3. פקודות יומן בגין מכירת חברת גולן בע"מ מיום 31.8.13.
שאלה מספר 4 – 25 נקודות 
רכישות, מכירות והנפקות
1. ביום 1.7.10 רכשה חברת אהוד 40% מהון המניות של חברת ליאור תמורת 95,000 ש"ח.  
ההון העצמי של חברת ליאור ליום 1.7.10 מורכב כדלקמן:

	הון מניות 1 ש"ח ע.נ        
	15,000

	פרמיה                             
	25,000

	קרן שערוך,נטו 
	?

	עודפים                        
	180,000

	סה"כ                              
	?


2. ביום 1.4.11 הנפיקה חברת ליאור 10,000 מניות (1 ש"ח ע.נ) תמורת 280,000 ש"ח, חברת אהוד רכשה בהנפקה 20%.
3. ביום 1.10.11 הנפיקה חברת ליאור 15,000 מניות (1 ש"ח ע.נ)  תמורת 480,000 ש"ח, חברת אהוד רכשה בהנפקה 60%.
תביעה משפטית
נכון ליום 1.7.10 קיימת הפרשה בסכום של 15,000 ש"ח בספרי חברת ליאור בגין תביעה משפטית. שוויה ההוגן של התלויה ליום 1.7.10 הינו 42,000 ש"ח. ביום 31.12.10  עדכנה חברת ליאור בספריה את ההפרשה בהתאם לתקן בינלאומי 37 והעמידה אותה על סך של 23,000 ש"ח. 
שוויה ההוגן של התלויה  ליום 30.9.11 הינו 50,000 ש"ח (הנח/י כי לא חל שינוי בשוויה ההוגן ובערכה בספרים של ההתחייבות התלויה בגין התביעה בין יום 30.9.11 לבין יום 1.10.11). ביום 15.11.11 התקבל פסק דין סופי על פיו חברת ליאור נדרשה לשלם סכום של 70,000 ש"ח.
מכונה א'
ביום 1.1.09 רכשה חברה ליאור את מכונה א' תמורת 250,000 ש"ח, אורך חייה 8 שנים. חברת ליאור מיישמת את מודל השערוך ואילו חברה אהוד מיישמת את מודל העלות לנכסים דומים.
להלן השווי ההוגן (אינו מהווה סכום בר השבה) של מכונה א' לתאריכים מסוימים: 
	1.7.10
	220,000 ש"ח.

	31.12.10
	210,000 ש"ח.

	31.3.11
	240,000 ש"ח.

	30.9.11
	150,000 ש"ח.

	31.12.11
	180,000 ש"ח.


מבנה
ביום 1.10.08 רכשה חברת ליאור מבנה תמורת  450,000 ש"ח. המבנה עונה להגדרת נדל"ן להשקעה בהתאם ל -  40IAS (הקרקע מהווה 1/3 משווי המבנה). אורך החיים – 15 שנים. 
חברה ליאור מיישמת את מודל השווי ההוגן לגבי המבנה ואילו חברת אהוד מיישמת את מודל העלות. להלן נתונים לגבי השווי ההוגן (אינו מהווה ערך בר השבה) של המבנה בתאריכים מסוימים – 
	1.7.10
	480,000 ש"ח.

	31.12.10
	400,000 ש"ח.

	31.3.11
	380,000 ש"ח.

	30.9.11
	430,000 ש"ח.

	31.12.11
	460,000 ש"ח.


נכון ליום 1.7.10 שוויה של הקרקע הינה 160,000 ש"ח.  הנח/י כי בכל נקודת זמן שוויה ההוגן של הקרקע לא השתנה מיום 1.7.10.
הפסדים להעברה
נכון ליום 1.7.10, לחברת ליאור הפסדים מועברים לצרכי מס מניירות ערך סחירים בסך של 200,000 ש"ח שבגינם לא הוכרו מסים נדחים. הפסדים אלו ניתנים לקיזוז כנגד רווחי הון מניירות ערך סחירים בלבד. במהלך חודש פברואר 2011 התקבל מידע חדש השופך אור על נסיבות ועובדות שהיו קיימות למועד הרכישה ובו התגלה כי התנאים החשבונאיים נוצרו ליצירת מסים נדחים בגין הפסדים אלו. חברת ליאור יצרה מס נדחה בספריה על כלל הסכום במהלך חודש מרץ 2011.
נתונים נוספים:
1. שיעור מס החברות החל על החברות הינו 35%. בהתאם לחוק שחוקק בחודש דצמבר 2011 הוחלט לפיו כי שיעורי המס בשנת 2012 יופחתו ל-30%, ומשנת 2013 ואילך – 25%.
1. שיעור מס רווח הון , לרבות מס על ניירות ערך סחירים– 15%.
2. רכוש קבוע ונדל"ן להשקעה מופחתים בשיטת הקו הישר. 
3. רווחי חברת ליאור (רווח והפסד) בכל שנה 100,000 ש"ח (מתפלגים באופן שווה עפ"י השנה). 
4. הדוחות כספיים של החברות לשנת 2010 נחתמו ופורסמו במהלך חודש ינואר 2011. 
5. קרן השערוך בספרי חברת ליאור הינה בגין מכונה א' בלבד. קרן השערוך מופחתת בקצב הפחת.
נדרש:

1. תנועה בחשבון ההשקעה בספרי חברת אהוד בגין ההשקעה בחברת ליאור לשנים 2010-2011.
2. הרכב חשבון ההשקעה ליום 31.12.10 כפי שיוצגו במספרי ההשוואה לשנת 2011. 
3. הרכב חשבון ההשקעה של חברת אהוד בחברת ליאור ליום 31.12.11 .
4. חשב את הרווח / הפסד ההון שנוצר בספרי חברת אהוד בגין ההנפקה ביום 1.4.11. 
