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שאלה מספר 1 - 25 נקודות
להלן נתונים לגבי חברת "חולון מוטורס" בע"מ (להלן – חולון מוטורס):

1. חולון מוטורס הוקמה ביום 1.1.2012.
2. ביום 1.1.2013 רכשה חולון מוטורס 30% ממניות חברת "ברוך" בע"מ (להלן – ברוך) תמורת 100,000 ש"ח. 
I. ביום 2.8.2013 רכשה ברוך מלאי שעונים תמורת 50,000 ש"ח. שווי המימוש נטו של מלאי שעונים זה ליום 31.12.2013 – 45,000 ש"ח. הדוחות הכספיים של ברוך ליום 31.12.2013 כוללים הסתייגות בגין אי התייחסות לשווי מימוש נטו של מלאי השעונים ליום 31.12.2013. מלאי השעונים של ברוך צפוי להימכר במהלך שנת 2014.

II. הרווח לאחר מס של ברוך בשנת 2013 – 50,000 ש"ח.
III. ביום 30.12.2013 הכריזה חולון מוטורס על כוונתה למכור את השקעתה בברוך. 
3. ביום 1.1.2012 רכשה חולון מוטורס ריהוט תמורת 21,000 ש"ח. הריהוט מופחת בקו ישר למשך 7 שנים (בספרים ולצרכי מס). השווי ההוגן של הריהוט ליום 31.12.2012 – 28,000 ש"ח. ביום 31.12.2013 נמדד הסכום בר ההשבה של הריהוט ונמצא בסך 7,000 ש”ח. הנח/י כי השווי ההוגן של הריהוט ביום 31.12.2013 זהה לסכום בר ההשבה שלו. חולון מוטורס מטפלת בריהוט בהתאם למודל ההערכה מחדש. רשויות המס מכירות בריהוט בהתאם לשיטת העלות.

4. ביום 1.7.2012 רכשה חולון מוטורס קרקע המשמשת כנדל"ן להשקעה תמורת 50,000 ש"ח. שוויה ההוגן של הקרקע ליום 31.12.2012 – 70,000 ₪ וליום 31.12.2013 – 40,000 ש"ח. חולון מוטורס מטפלת בנדל"ן להשקעה בהתאם למודל השווי ההוגן. רשויות המס אינן מכירות בהתאמות לשווי הוגן בגין נדל"ן להשקעה.
5. ביום 1.1.2013 הנפיקה חולון מוטורס 100,000 אגרות חוב 1 ש"ח ע.נ. קרן האג"ח נפרעת ביום 31.12.2016. אגרות החוב נושאות ריבית שנתית בשיעור 2%, המשולמת בתום כל שנה. ריבית השוק לאגרות חוב דומות במועד ההנפקה - 3%. לחברה התהוו הוצאות הנפקה בסך 3,000 ש"ח. רשויות המס מכירות בהוצאות הנפקת אגרות חוב כהוצאה שוטפת בשנה בה הונפקו. 
6. ביום 31.12.2013 הנפיקה חולון מוטורס 10,000 ע.נ. מניות תמורת 50,000 ש"ח. הוצאות ההנפקה הסתכמו ב-5,000 ש"ח, והן קוזזו מהפרמיה על המניות. רשויות המס מכירות בהוצאות ההנפקה האלו במשך 3 שנים, החל משנת 2014.
7. בשנת 2013 תרמה חולון מוטורס 10,000 ₪ לעמותת "סיוע אקטוארי". רשויות המס מכירות בהוצאה זו לפי שיעור מס של 35%.
8. הרווח החשבונאי של חולון מוטורס לשנת 2013 לפני מס – 500,000 ש"ח.
9. לחולון מוטורס הפסד מפעילות מופסקת בסך 20,000 ש"ח (שאינו כלול ברווח החשבונאי לפני מס). הפסד זה מוכר על ידי רשויות המס לפי שיעור מס רגיל. 
10. שיעור המס הרגיל – 25%. ביום 1.12.2013 נודע כי שיעור המס ב-2014 יהיה 26% ובשנים 2015 ואילך – 28%. 
11. שיעור מס רווח הון – 20%. 
נדרש:

1. דוח התאמה למס הכנסה של חולון מוטורס לשנת 2013 וחישוב חבות המס.

2. ביאור המסים הנדחים לשנת 2013.
3. הרכב הוצאות המס בספרים בשנת 2013.
4. ביאור על המס התיאורטי לשנת 2013.
שאלה מספר 2 - 25 נקודות
השקעה בחברת "עדי"
1. ביום 1.1.13 רכשה חברת "אלעד" בע"מ (להלן – "אלעד") 4,000 מניות (40%) של חברת "עדי" בע"מ (להלן – "עדי") תמורת 95,000 ₪ במזומן. ההון העצמי של עדי למועד הרכישה הסתכם לסך של 110,000 ₪.
באותו היום תאם שווים ההוגן של הנכסים וההתחייבויות של עדי את ערכם הפנקסני למעט האמור להלן:
1. בניין הנהלה – בספרי עדי בניין בסך 180,000 ₪ המשמש את הנהלת החברה. שוויו ההוגן של הבניין ליום 1.1.13 הינו 270,000 ₪. מרכיב הקרקע הינו 1/3 מהערך הפנקסני של הבניין ומשוויו ההוגן ליום 1.1.13. יתרת אורך חיי המבנה ליום 1.1.13 הינו 20 שנים. למידע נוסף אודות יתרת הבניין ראה/י נתון 1 תחת "עסקאות פנימיות".
2. פטנט לא רשום – בשנת 2011 פיתחה עדי שיטה יעילה לייצור מוצריה, אולם היא טרם השלימה את רישומה המשפטי כפטנט. לאור יעילות השיטה נוהגת עדי למכור את זכויות השימוש בה לחברות נוספות. שוויו ההוגן של הפטנט הלא רשום הינו 20,000 ₪. עדי מעריכה כי אורך חייו השימושיים של הפטנט הינו 5 שנים. 
2. ביום 1.4.14 הנפיקה עדי בבורסה 5,000 מניות תמורת 160,000 ₪. אלעד רכשה בהנפקה 2,750 מניות. שוויו ההוגן של הפטנט הלא רשום ליום 1.4.14 הינו 22,000 ₪.
השקעה בחברת "גלי"
1. ביום 1.7.13 רכשה אלעד 17,500 מניות מתוך 50,000 מניות של חברת "גלי" בע"מ (להלן – "גלי") תמורת 210,000 ₪. כמו כן, העבירה אלעד לגלי ציוד ששוויו ההוגן 60,000 ₪ וערכו הפנקסני בספרי אלעד הינו 25,000 ₪. אורך חייו השימושיים של הציוד ליום 1.7.13 הינו 3.5 שנים. ההון העצמי של גלי למועד הרכישה הסתכם לסך של 300,000 ₪.
באותו יום תאם שווים ההוגן של הנכסים וההתחייבויות של גלי את ערכם הפנקסני למעט האמור להלן:
1. התחייבות תלויה - כנגד גלי הוגשה תביעה משפטית בגינה לא הוכרה הפרשה בדוחות הכספיים. שוויה ההוגן של התלויה ליום 1.7.13 הוא 15,000 ₪. ביום 31.12.13, לאור התקדמות הדיונים בתביעה, החליטה הנהלת גלי ליצור הפרשה בגובה 12,000 ₪. שוויה ההוגן של התלויה ליום 31.12.13 הינו 18,000 ₪. ביום 30.9.14 פסק בית המשפט כנגד גלי והיא חויבה לשלם לתובע 26,000 ₪.
2. מלאי - בספרי גלי מלאי בסך 30,000 ₪ ששוויו ההוגן 40,000 ₪. רבע מהמלאי נמכר לחיצוניים בשנת 2013. למידע נוסף אודות יתרת המלאי ראה/י נתון 4 תחת "עסקאות פנימיות".
2. ביום 30.6.14 הנפיקה גלי בבורסה 20,000 מניות תמורת 280,000 ₪. אלעד רכשה 17.5% מהמניות שהונפקו. 
3. ביום 31.12.15 מכרה אלעד את כל השקעתה בגלי תמורת 400,000 ₪.

הסתייגות
1. רואה החשבון של עדי כלל בחוות דעתו שצורפה לדוחות הכספיים ליום 31.12.12 הסתייגות בסך 40,000 ₪ בגין היעדר הפרשה להתחייבויות לעובדים. 
2. בדוחות הכספיים ליום 31.12.13 נכללה בחוות הדעת הסתייגות בסך 45,000 ₪.
3. בדוחות הכספיים ליום 31.3.14 נכללה בחוות הדעת הסתייגות בסך 48,000 ₪.
4. בדוחות הכספיים ליום 31.12.14 כללה עדי הפרשה נאותה בדוחות הכספיים, כך שחוות דעת רואה החשבון לא כללה הסתייגות.    
ניירות ערך זמינים למכירה
1. ביום 1.10.13 רכשה גלי 5,000 מניות (5%) מהון המניות של חברת יריב בע"מ תמורת 40,000 ₪.
2. להלן מחיר מניית יריב לתאריכים נבחרים:
	תאריך
	31.12.13
	30.6.14
	31.12.14
	31.12.15

	מחיר מניה
	10
	7
	9
	12


הנח/י כי לכל אורך התקופה לא היו סימנים המעידים על ירידת ערך.
עסקאות פנימיות
1. ביום 1.4.13 מכרה עדי לאלעד את בניין ההנהלה בגינו יוחס עודף עלות תמורת 210,000 ₪. מרכיב הקרקע הינו 1/3  מהתמורה ליום 1.4.13. להערכת הנהלת אלעד יתרת אורך חייו השימושיים של המבנה הינה 15 שנים ושווי השימוש שלו הינו 280,000 ₪.
2. ביום 1.10.13 מכרה גלי לאלעד משאית תמורת 65,000 ₪. סכום זה מייצג את השווי הוגן נטו של המשאית. המשאית נרכשה על ידי גלי ביום 1.4.10 תמורת 100,000 ₪ והופחת על פני 8 שנים החל ממועד רכישתו. זמן קצר לפני ביצוע העסקה התגלו תקלות במערך תחזוקת המשאיות של גלי והדבר הצביע על סימנים לירידת ערך. במסגרת בחינת ירידת הערך נמצא כי שווי השימוש של המשאית הינו 40,000 ₪.
3. ביום 31.10.13 מכרה עדי לגלי מלאי תמורת 50,000 ₪. שיעור הרווח הגולמי בעסקה הינו 25%. עקב התחרות הקשה בענף בחנה גלי את השווי מימוש נטו של המלאי ליום 31.12.13 ומצאה כי השווי מימוש נטו הינו 35,000 ₪. ביום 31.3.14, לאור עליית המחירים בשוק, בחנה גלי בשנית את השווי מימוש נטו של המלאי ומצאה כי השווי מימוש נטו הינו 45,000 ₪. מחצית מהמלאי נמכר לחיצוניים במחצית השנייה של שנת 2014 והיתרה טרם נמכרה לחיצוניים.
4. ביום 31.1.14 מכרה גלי לעדי את כל המלאי בגינו יוחס עודף עלות אשר טרם נמכר לחיצוניים תמורת 35,000 ש"ח. המלאי טרם נמכר לחיצוניים. 
5. ביום 1.7.14 מכרה אלעד לגלי מבנה תמורת 300,000 ₪. ערכו הפנקסני בספרי אלעד לאותו יום הינו 230,000 ₪ ויתרת אורך חייו לאותו יום הינה 15 שנים.
נתונים נוספים
1. להלן נתונים על רווחי החברות לשנים 2013-2015 (רווחי כל החברות מתפלגים באופן שווה על פני השנה):
	
	עדי
	גלי

	2013
	140,000
	75,000

	2014
	100,000
	(30,000)

	2015
	50,000
	80,000


2. שיעור מס חברות החל על אלעד הינו 25% ושיעור מס חברות החל על עדי וגלי הינו 30%. שיעור מס רווח הון החל על כל החברות הינו 20%.
3. הטיפול בעסקות הפנימיות נעשה מול סעיפי השקעה ורווחי אקוויטי.
4. הנח/י כי כל החברות מכירות בפחת של רכוש קבוע לפי שיטת הקו הישר.
5. משך חיי הרכוש הקבוע לא השתנה בעקבות מכירתו אלא אם נתון אחרת.

נדרש:
1. תנועה בחשבונות ההשקעה בחברות עדי וגלי המתנהלים בספרי חברת אלעד בע"מ בשנים 2013-2015.
2. פקודות יומן למכירת מלוא ההשקעה בגלי ביום 31.12.15.
3. השפעה על הסעיפים רווחי אקוויטי, רווח הון והפסד הון בספרי חברת אלעד בכל אחת מהשנים 2013-2015.
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שאלה מספר 3 - 25 נקודות 
חברת "עדי" הינה חברה העוסקת בייצור שיווק ומכירה של חיתולים לתינוקות. חברת "מאיה" הינה חברה המתמחה  בייצור שיווק ומכירה של מגבונים לתינוקות. ביום 1.11.2013 הנפיקה חברת "מאיה"  2,100 מניות רגילות בנות 1 ₪  ע.נ. לחברת "עדי" בתמורה לתשלום מזומן בסך של כ-950,000 ₪.  טרם ההנפקה חברת "עדי" לא החזיקה במניות חברת "מאיה".

להלן נתונים אודות כל הנכסים וההתחייבויות של חברת "מאיה" כפי שהופיעו במאזן שלה ערב ההנפקה:

	סעיף
	ערך בספרים
	שווי הוגן
	הערות

	מזומן 
	440,000
	440,000
	

	ניירות ערך זמינים למכירה
	?
	?
	ראה/י נתון א

	לקוחות וחייבים
	1,200,000
	1,200,000
	

	רכוש קבוע (מכונת ייצור)
	?
	700,000
	ראה/י נתון ב

	הסכם דמי הפצה
	?
	?
	ראה/י נתון ג

	ספקים וזכאים
	(782,000)
	(782,000)
	

	הפרשה לתביעה
	-
	(160,000)
	ראה/י נתון ד

	אג"ח
	(2,027,233)
	(1,957,737)
	ראה/י נתון ה

	מיסים נדחים
	(18,000)
	
	ראה/י נתון א

	הון מניות 
	(2,900)
	
	מניות רגילות בנות 1 ₪ ע.נ. 

	קרן הון
	(42,000)
	
	ראה/י נתון א

	פרמיה
	(145,100)
	
	

	עודפים
	?
	
	


1. ביום 1.1.2012 רכשה חברת "מאיה" 8% ממניות  חברת "עמית" בתמורה לסך של כ-440,000 ש"ח. חברת "מאיה" סיווגה את ההשקעה במניות חברת עמית כניירות ערך זמינים למכירה. קרן ההון בספרי חברת "מאיה" בגין ההשקעה במניות חברת עמית נכון ליום 31.10.2013 הסתכמה לסך של 42,000 ₪. השווי ההוגן של ניירות הערך נכון ליום 31.12.2013 הינו 650,000 ₪. ניירות הערך נמכרו ביום 1.11.2014 בתמורה לסך של כ- 700,000 ש"ח. 
2. ביום 1.1.10 רכשה חברת "מאיה" מכונה לייצור מגבונים תמורת 1,100,000 ש"ח. אורך החיים השימושי של המכונה נכון למועד הרכישה (1.1.10) הינו 15 שנים. החברות מיישמות את מודל העלות לגבי מכונות ייצור. כתוצאה מסימנים לירידת ערך נמדד הערך בר השבה של המכונה ביום 31.12.2012 ונרשמה ירידת ערך בספרי חברת מאיה. ביום 31.12.2013 נרשמה פקודת היומן הבאה בספרי חברת "מאיה" בגין פחת שנת 2013 של המכונה:
ח הפרשה לירידת ערך   8,333 

ח' הוצאות פחת            65,000

                  ז' פחת נצבר                   73,333

           להלן הערך בר השבה  של המכונה בתאריכים מסוימים:

31.10.13 – 725,833 ₪

31.12.13    750,000 ₪ 

31.12.14 – 700,000 ₪

31.12.15 -  700,000 ₪

3. ביום 1.5.2010 חתמה חברת "מאיה" על הסכם להפצת מוצריה ברשת "סופר-תינוק" לתקופה של 10 שנים בתמורה לתשלום בסך של כ- 850,000 ₪. נכון ליום פרסום הדוחות הכספיים לשנת 2013 טרם סיימה חברת "עדי" את מדידת השווי ההוגן של הסכם דמי ההפצה ועל כן נקבע לו ערך זמני (נכון ליום 1.11.2013) בסך של כ- 800,000 ₪. ביום 1.4.2014 נקבע להסכם דמי ההפצה שווי הוגן סופי (נכון ליום 1.11.2013) בסך של כ- 780,000 ₪. החברות מיישמות את מודל העלות. ביום 31.12.2014 עברו החברות למודל השערוך. להלן השווי ההוגן לתאריכים מסוימים: 
31.12.14 – 700,000 ₪

31.12.15 -  715,000₪

4. ביום 1.6.2012 הגישה חברת "יואב" תביעה משפטית כנגד חברת "מאיה" בגין שימוש בפטנט לייצור מגבונים בטכנולוגיה חדישה.  חברת מאיה לא הכירה בהפרשה בספרים בגין תביעה זאת על אף שבהתאם לחוות דעת שקיבלה החברה מיועציה המשפטיים בשנת 2012 ו- 2013 צפוי תזרים שלילי של משאבים  ברמת וודאות גבוהה כתוצאה מתביעה זאת בסך של כ-120,000 ₪ . בסוף שנת 2014 עדכנו היועצים המשפטיים את הערכתם וקבעו כי בהתאם לעובדות חדשות שהתגלו בתיק בשנת 2014 כבר לא צפוי תזרים שלילי של משאבים כתוצאה מתביעה זאת. בשנת 2015 לא שינו היועצים המשפטיים את הערכתם לעניין התביעה.
5. ביום 1.11.2012 הנפיקה חברת "מאיה" 2,100,000 ₪ ערך נקוב אג"ח. האג"ח נושאות ריבית נקובה שנתית בשיעור של 5% המשולמת בסוף כל שנה. אגרות החוב עומדות לפירעון בתשלום אחד של קרן ביום 31.10.2017 . 
6. רווחי חברת "מאיה" בכל שנה הינם 85,000 ש"ח. רווחי חברת "מאיה" התפלגו באופן שווה על פני השנה.
7. שיעור מס חברות הינו 30%. ביום 5.12.2015 התקבל חוק לפיו שיעור מס חברות החל משנת 2015 הינו 25%. שיעור מס רווח הון הינו 30%.
8. החברות מפרסמות דוחות כספיים שנתיים  עד שלושה חודשים מתום השנה.
נדרש:
1. תנועה בחשבון ההשקעה של חברת "עדי" בחברת "מאיה" לשנים 2013 עד 2015.
2. הרכב חשבון ההשקעה של חברת "עדי" בחברת "מאיה" נכון לימים 31.12.2013 , 31.12.2014 ו- 31.12.2015 כפי שהוצגו בדוחות הכספיים השנתיים של חברת "עדי" לשנים 2013, 2014 ו- 2015 , בהתאמה.
שאלה מספר 4 - 25 נקודות
רכישות ומכירות
ביום ה-1.1.2011 רכשה חברת 'שלי' בע"מ (להלן – חברת 'שלי') 4,000 מניות מהון המניות (מניות רגילות 1 ₪ ע.נ.) של חברת 'טל' (להלן – חברת 'טל'). טל הינה חברת הזנק העוסקת התחום האנרגיה הירוקה. השקעה זו הוגדרה על ידי מנהליה הבכירים של חברת שלי כהשקעה אסטרטגית חשובה שאין בכוונתה לממש בעתיד הנראה לעין.
ביום ה-1.1.2012  לאחר סיבוב ""Road Show מוצלח ביותר הצליחה חברת טל לגייס 400,000 ₪ בדרך של הנפקת 10,000 מניות. במטרה להישאר בעלת מניות מהותית בחברת טל, רכשה חברת שלי 35% בהנפקה זו.
ביום ה-1.1.2013 לאחר תוצאות כספיות מאכזבות של חברת טל, אישר דירקטוריון חברת שלי ברוב מוחלט למכור בשוק 17.5% מהון המניות של חברת טל, עוד באותו היום ביצעה חברת שלי את המכירה וזאת עקב לחצים כבדים מבעלי המניות שלה.
להלן נתונים על ההון העצמי של חברת טל ליום ה- 1.1.2011 (ערב הרכישה):
	הון מניות רגילות 1 ₪ ע.נ.
	10,000

	(*) מניות בכורה צוברות 1 ₪ ע.נ. -  בשיעור של 10%
	100,000

	(**) מניות בכורה לא צוברות 1 ₪  ע.נ. - בשיעור של 20%
	50,000

	פרמיה
	100,000

	עודפים
	(65,000)


(*) נכון לתאריך ה-1.1.2011 קיים דיבידנד בפיגור לשלוש שנים ושוויה ההוגן של 1 ע.נ. מניית בכורה צוברת הוא 2 ₪  (שווי הוגן זה אינו כולל את הדיבידנד בפיגור).  יש להניח ששווין ההוגן של מניות אלו לא השתנה עד לתאריך 30.6.2013.
(**) שוויה ההוגן של מנית הבכורה לא צוברות שווה לערכה הנקוב. 
להלן נתונים אודות הרכישה ביום 1.1.2011:
1. חברת שלי שילמה 350,000 ₪ תמורת 4,000 המניות שרכשה בחברת טל, התמורה שולמה ישירות ליובל כרמי, מייסד ומנכ"ל חברת טל ובעל מניות מהותי בה.
2. נכון ליום 1.1.2011 עומדת כנגד חברת טל תביעה בסך של 85,000 ₪ (שוויה ההוגן לאותו יום הוא 35,000 ₪) בגינה לא יצרה טל הפרשה בספריה (טל פועלת בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 37). במסגרת הסכם הרכישה נקבע כי במידה והתביעה תמומש בסכום העולה על 70,000 ש"ח המוכר יפצה את חברת שלי בסכום של 40,000 ש"ח. שוויו ההוגן של השיפוי נכון ליום 1.1.2011 הינו 20,000 ש"ח. ביום ה-31.12.2011 כתוצאה מחשש של חברת טל לגבי תביעה זו הפרישה חברת טל בספריה סכום של 27,000 ₪ . ביום 30.9.2012 ניתן פסק דין בגין התביעה כאמור לעיל ונקבע כי על טל לשלם 40,000 ש"ח לתובע. הנח כי מיום 1.1.2011 לא חל שינוי בשוויו ההוגן של השיפוי.
3. במסגרת הסכם הרכישה התחייבה חברת שלי להעביר סכום כסף נוסף ביום ה-31.12.2012 של 30,000 ₪  למוכר במידה וחברת טל תרוויח 250,000 ₪ עד לאותו תאריך. חברה שלי העריכה כי השווי ההוגן של התמורה הינו 12,000.
להלן נתונים נוספים:
1. ביום ה-1.1.2009 מחשש לעליית מחירים חדה בשוק הנדל"ן ומרצון להעביר את משרדי החברה מרמלה לתל-אביב רכשה חברת 'טל' מבנה משרדים חדש (לשימוש החברה) סמוך לקניון עזריאלי על מנת לשכן בו את מחלקת החשבות. המבנה נרכש תמורת 2,000,000 ₪ (1/4 מיוחס לקרקע). שוויו ההוגן של המבנה ליום ה-1.1.2011 הינו 2,100,000 ₪ (1/3 משוויו ההוגן מיוחס לקרקע). אורך החיים השימושי של המבנה הינו 10 שנה מיום הרכישה. 
להלן הנתונים בדבר סכום בר ההשבה של המבנה (כולל קרקע). יש להניח שבכל נקודת זמן קיימים סימנים לירידת ערכו של המבנה:
31.12.2011 - 1,400,000 ₪. (שוויה ההוגן של הקרקע הינה 400,000 ₪)
31.12.2012 – 2,000,000 ₪.(שוויה ההוגן של הקרקע הינה 650,000 ₪)
31.12.2013 – 2,500,000 ₪.(שוויה ההוגן של הקרקע הינה 1,675,000 ₪)
2. ביום 1.1.2010 רכשה חברת טל מכונה א' תמורת 150,000 ₪. אורך החיים השימושי 10 שנים. חברת טל מיישמת את מודל העלות בעוד שחברת שלי מיישמת את מודל הערכה מחדש לנכסים דומים. ביום 31.12.2013 שינתה חברת טל את מדיניותה למודל השערוך.
להלן השווי ההוגן לתאריכים מסוימים :
31.12.2010-  150,000  
31.12.2011 - 150,000
31.12.2012 - 140,000
31.12.2013 – 150,000
פדיון מניות הבכורה 
ביום ה-30.6.2013 פדתה חברת טל את מלוא מניות הבכורה הצוברות תמורת 75,000 ₪ (ערכן הנקוב והצבירה היחסית לשנה).
לצורך הפתרון יש להניח כי לא מדובר באירוע מס.
דיבידנד 
1. ביום ה-31.12.11 הכריזה וחילקה חברת טל דיבידנד כאשר בעלי המניות הרגילות קיבלו 34,000 ש"ח.
2. ביום ה-31.12.12 הכריזה וחילקה חברת טל דיבידנד כאשר בעלי המניות הרגילות קיבלו 1,300 ש"ח.
3. בתאריך ה-30.9.2013 הכריזה וחילקה חברת טל דיבידנד בסך כולל של 4,700 ₪.
נתונים נוספים 
1. שתי החברות מיישמות את מודל העלות עבור רכוש קבוע (מלבד מכונה א' אשר חברת שלי מנהלת בהתאם לשיטת הערכה מחדש) ומשתמשות בשיטת הקו הישר.
2. בעת חלוקת דיבידנד, למניות הבכורה הצוברות קדימות על מניות הבכורה שאינן צוברות.
3. שיעור מס החברות הינו 25%, שיעור מס רווח ההון הינו 15%.
4. להלן נתונים על רווחיה (הפסדיה) של חברת טל  לתאריכים מסוימים: 
1. 2011– 150,000
2. 2012 – 110,000
3. 2013 – (30,000) - הפסד
5. מלבד נתוני השאלה לא היו שינויים נוספים בהונה העצמי של חברת טל.
6. חברת טל מטפלת במשרדיה החדשים בתל-אביב כרכוש קבוע.
נדרש:

1. תנועה בחשבון ההשקעה בחברת טל בספרי חברת שלי לשנים 2011-2013.
2. הרכב חשבון ההשקעה לתאריכים 31.12.2011, 31.12.2012 ו-31.12.2013.
3. פקודות יומן בגין נכס השיפוי והתמורה המותנית.
